Price instability and market failures : a case for state intervention by Gérard, Françoise et al.
 14
	
								
				


	

	







 	
  	
 
 
	 	  
	 
 	
	
 
	

	
		

	

		
 
 		 
 		    
 		  
	  	
	 	
 
 	
 	

					


		

	 ! 
  	 
	   
 
	  
  	


	

	
	
		
	

	
	
	



		


 !		"					"#		

The Key Role of Prices: Coordination of Decentralized Decisions 
"

		
	
	



	

	
		

		#
		

	


		



	


	


		

	#
		


	


$
	



	%		
	


 	 
 	
	 	 	 	 &
 	 	 '
		


	

		

		
	


			




			
	
		

		


	


		&


		


	
	
		
	
'	

	
	(	
 
    	
	 			 		 	 
 	
	
		
		!
		
	


	
$				#	)
	
		

$
	

 	
 		
 	

	

 		 
  
  $
	
  	 *  
	

	  	 
 
	 
 	 	 
 	
  
 	 

		
	





 15
The Negative Effect of Price Variation 
  
" 
    	
 	
 	 

 	 	
	
	

+

		
	




	
 
,	 - 
. 	 
  

	
			



	
	 
	 
  
	   	 
 
 	  

	


	


 	 	


 	 	
 / 
 	 
  

 
	
 	
  
 
    	 
	  	 
		
 	 
 
	& 	 
 
 
 
 
 	   	
			
 
 	 
	 
0	 
		 	 $
	  
	$
	
	




		

		0	
	

!
	

		


		


	

	 ' 		  	 	 	 	 	
	 	  	

 
1
		
		
			


	
			
		

					


 	 	 
	, 
     
    	
 


		

		#

	
$
	

	
	
	
	
		
2




)

	
		
	
	



  	
	 
 
   	
  
 	 	
	 	 1	
 	 	   	 	   	 

	



	


	
$	



 # 
 
   ) 
 
 
 		
    	
	
	
		
		
	


 
	

	

#	

	
	 
 

 
  	 
 	
 	 
 	 
	
	' 
 


 			
		


	






$					
	

		
	)
		
	
3

	

			



/			

	
		
		)
			


		
 

 	 	 
 	 
 	
 
  		  
 	 
 
	   

    	
	  
   	 	
	 	
 1	

    	
	   
 	  	  



	
	

	
	
4





	
				
)







 16

The Causes of Agricultural Price Instability 

!	

  		
  
 	    
 	 
		
 
	
 	  
 
 	  
 
 	  	
 

	
,	


			
		
	
5 	 	 ) 6 
		
  78 	   

	
		


	

	
	




 
	  ! 
 		 
	
	 
  
 
 



	 	

	


		


			


$
	
	     	 	   	   	 
9
	
	
			
	


	
	


	!


	
$	
)
		

		
		
	
		



			
 
"
		

  	 
	 

 
 
 	 # 	 	  
 	 

		
		
	

/


	

		
	:

$%	&	$			$		&	%	'	 	(		
		$				 &		&		'	&	&		
	 %	'	 	 &	 $ 	 	 	 %	 	 $	 	 	
		&		& 		

! 	
  

 
	 	 
	   	
 	 
		
 
	

$ 
	


 	
 )
		 	 	

	 	 
 2  	   

	
;
$
	,
<

Self-Regulation Mechanisms 

# 
 	
 
  
 
		
	   
  	 

	
	   	
	 
  5
 
8  
	 5
8
2
 		2 ;







		

		



	
	#
 		
		



 
1 


 
 
 	
3  6
	7  	

	!		
		
	


		
			

2
		

	
	
	


	


	#
	

		
	
	 
	  

		
 		
 
 	 	
	
 
	
	
		

	 			
	

2* 
 

  	

 	
 


		

		


/

		
 17

 
 
    
	1	
	 
  
	 	 	
		
 	

	



				

	
3	
	
 	

		
	


			
	



 
  
	    	 	 
 )
   
  
,    
  
 	 
 	
 	
	 

 
 3  6

7 
  67 
 67 " 	
 

   	    ! 	
  	   
	 


 9   
  	 
 
 	
 
	  	 	  
		


#
	



		
,
			
	
			

	
$
	

	

			5	67
	8	
	


	  	
 	 	
		
  	 
	  	 	

	 	

 		 
 
			 	 	  ' 	

	  
			
	 	 	
  
 	   
     )
 

		
	
	!
	


	
	 
	 	 
		 )
 


	
	 
	 	
  
 

 
	 
  	 	 # 	
	
			


'		


	 	 
 

     	 	 
	  
 
 	

	       	 	  
	

  
  	 
 )
	 	 	
 	 
' 	
  

	

1
$
	
		

6
 7 
 	
	
 
	 $       


$		$						


		
 	 	 
 

	 	  	 2  

 	 67 	
	 
 
 

 
	    	    



	






 	 	 

 
 	 
 

	  
 		
	 


 	   
 	  	 	  $		
  	,
	

	 	

	

" 	

 	
 	  
 
 
    5	 
 


8 
   	  	 # 
	  
 	
  
	
 	
  )	 
 	$		
  
   
 
	/	
				
	
	
   	  

 

 	 
	


	
.
				

	
1
	
	




		
		


				
	
	,		
 
31

	

 	
	
	
	1

			
 18
				'			 	%	 	 			
	 	 	 	 	 '%	 	 $	 	 	 $	 	 	 $	 	
&		%		$&&	$		'			$				
		%				'	 
		
	


  	  	  	  
	 =
 5  


	
	8	


 

	
		
	
		
	
	 		 	
	 	 

	 
 
	 		 	 
	2
	
		
	
	
	

69
76

7			

	

		
	



		
	
	5
		
		
	
 	 	  8 	 

 	  	  

 
 
 
  
	  	 		 	 	   		
 	


	' 	 	

  	 	 	
2
 
	    	
 
 ! 	 
 
 
 	
 


),


		

	5
		
6
78	
	5
		
6
	78

! 		2 ;	
		
	

			
   
 
 
 
 2 
 
  	 
	

	 	
	
 	

	
	
		 	
		
	 		 	 	

		 

	 	 
   	
 	 	

	 59	

8  
	
	




		
		
			

 	

 
.- 	
	 	 
 	
 
 

 
    
	 		
	    

 
	 

	
		



/ 	 
	 	  	 
 
  
 
 	

	 
 

 
 
   	
	 	 
 
		 		
	
	

	

 

	
		




	


	
	  		     	 
  
  
  

	

 #

 	

	
 

	
	


	
	










 19
)(	
			*$	)'			
    	 
	
 

 	  
  	

 

 
  		
	

5
	8 	
		
	 	

 	
	


	
		
	


	

	

			

#	






		

		


	



	
0

 	



	
	

	

		


	
	
		
$	


	
			&
 		
				
	
	 

	
2



	
	



			


  
	 
      	 	 	  
  
   
	
			

	
				

  
  	

		

 
 

	  
   
 

	 





			
		 
 	
	

		


		
	

	
" 	
		:--
	

	



>-?	
	
	

	
5 
8
	

 
	 
  :>- 5@@8 1	
	 
  	   	 	 


		
				

	4=9
			
		
	

 
  
 		   
	 		 
  	
 
	 
	


			 



=
	



	

	


		$

		

	

		

		
	





	
 	
	 
 
  
	 
  
 	

	


	

	
#


	



		
	

			



	

#
 	 
		 
			 

 

 	  
	
 
	
$
		
	
		

	
  	 	
 	
	 	 		
		
 
 
 	 	
	   
	 
 
    
	  #
 	
		 

		 
		
	
 	

	 
	


	


)




	
	
		
2
 	
	
		
			
	





	
		 	
	
	

		

	
	

	 
		   
		 
	 	 5
   
 A-  :;- 


		

 8	


			 



		
		


		
	

	 5	 	


	 	
 

	
8 
 
 


	   	
 
		
	 		 
 
	 
 
  
	

	
	
	

	


3	

	
			





	

				 
 	 

 	
 5!	

8=	 

 


	 
 	 	 	 
 
 
		   	
	
		
4		

	

		


 20
(	
			
		


	 	
 


		







		
	
		

*

		

	  
 
	 
& 
 
 
  	


	
	

!	



	



),5	8'	
	

	 
 
 	 
 
	 	 

 
  
 	


		


	

	

	

			
	

 

 5		8 

	
	  

	


	

	



	

Self-Regulation Failures Related to Expectation Errors  

!
 
		 	
#
 		

		
	
			

		

	*	5:B.A8
 2 5:BB@8
  
	  	
	
 
   
		
  
 		
  
 	 
 

 	 	
		
  

 
	 	
		
    
   



2	 	
	 
	

    	 

		   	 

  5 8  	  
 
	  	

		



	
		
(	
	
	  
	 	 
	  	 
  $		
)



	


	
$		
		


#

	


	

	
#
	

	
	
		
	
	
	

	
	
		

1		

 	
$
	



 
		

 
	!
	
	

	

	

	6 
75
6$			78

	  #
	

 
	
	

	
   )
		   	  
	 	
 2 


 			
 		% 	  
 	  
  

 '

			
				

!
 	
	   
 	
  	 	

 5

	

		


	

	
 
			
 
 

 	 	 
	 	 
    
 




,	
	

	

	

	
  
  
 	 	  
 
 	 8 #
	  

  	

 
		 	 

	

 21
# 
	 
	 

	, 	

	
	
 
6	7	
	 	
	
	
	


#
	



		
	
' 	
 
  (	 
  !  $ 
  
 
  	  	 67 	  
  
 
 	
 	
	 
	 	 
 
  
		 

  
!  
 
	 	  	    	
		67
	
	

	
	



	

			

	,



				

	


		
,
 
	
	5
2 .8#


	
 

	
	

	
	
)	 

	
	
	
	
5&
:BC.8!	
	
	

	

	


)(	+		*		,				
#

	
 	


	
 

	
 
    
 	 	
 	
 	 

	 	
  	 

 

     
  	 	
		
 / 

	 

5	    	
	8	 


 	
 
 



&

	

 		 	



	

	3




		


	

	
	1

	

	

		 	 	
	  	   
	  
 	 
   

 
 

2
		


				
		

	
	


	
		
	=	
4
	5
8

	

	 
   		 
 	 D 	

	 	   
	  

 
 
	 
   
		 
 	  
  
		  
 

	

		 	
		 


				 
 

  
 
$
	 	 
	 
 ,
 

	  
	  
 
 

 
 
  	   


	
	
				
	
	
	
	 
 
 

 	
 	 
	   
 
 
 
 	


	
	
				


& 
     	 	 	 	

 2
   

 
 
 

 
  	 	 	 	 $	  

   



"	
	
	



	6
	
75			

		

8	

	)

	6	
	7
 22
#
		
	




	
				

	




	

)
		

				
	

#
	
	$					&		#
 
 
 	 
 

	 
  			
 	 
 	
 	
 




			




 )

	

	
		'

	
		
 E	 			
	  	
  

 	  	  +
  

	

,	
	
	
	
	
	

		
#			67
	

	
 !  	 
  
 	 
  
  
  


	

	
	
	


				

		
	

 
 	
 
	
	


		


	 		
		




		
$
	
		

Coordination Failures Justify Direct Public Intervention in Markets 
#
			



	

	





	


3

	

	
D

 	 
	 
   

	  
, 
 	 




 

	
			
	
	 	 
 	 
    	 	 	
	 	 

	


 
	
;--@;--A	52 F8!

	


	
	
	
	


   

	  	 
	 	

	   
 	
 	
 5  
8  		 
 		 
 
 
	 
		  

 	
  	
 
  
 
		
	  	

 
 
 	 	
	  
  
 5!
	

8   	
 #   
   
 		
	
		
	
		


52	

82

	
	
		
 
  
 
 	
 	  
	  	
 	
	

		
		
	


	
	
		
)	


 
	



5=	

8		
2	
  		
 
 
   
	  
   
 

 		  #
 	  
 		 

 	 
 
 
 	    
 
% 
	 	    
 	 	
 	
	

	
			
		


&
	


	

			
		
	
	

	5
	8		


		

				


 23
*		 		 	 	 $		 	 '			 	
	 		$%								-&		
&	 $	 	 &&	 %	 	 	 	 -	 '	
$%												$					
$ 	 $%	 	 	 $%	 	 	 %	 	 %	 	 	
	'		'			 						 	
	 %	 	 	 	 	 	 	 '	 	 %	
&			$										
&%					$$	$ 				. 		

Price Instability, Dynamics Involved, and the Poverty Trap 
" 
 
  		
  
 	 "	 	 $	 	 	 	
# # 
 
 
 	
  

    

  
   
	 
  	   
 
		


		
	 	
		
 #



	






5=	

8
 	
%							 " 		
	 	



		
	

 #
 	
  	  
 	   $			 
 5= 
  ;--F%
(

;--@%	;---8*%	 		$%			 			
	 &	 	 $%	 $-	 	 	 	 	 	 	
	 $		 		 '	 		 &	 	 '	 $		 '	
$ 

#
   	 	  	  
 	 	 
 	 

 		
 	

 		 (	   	 
	 

			
			
 
 	
 * 	 
 	
       
					
	


  
 	 	 
  	
 

		
& 
	  
    	 
  
	 	




   	 		 	 
 0 
  		0
 
 
	  
 
 
 
	
	  	 
   
  
 


 
 
	 

	
	

	


	


	


!



	 
	 

 
  	
 	
  		
    	
	  	


$	 
 	   $
	 
 	 
  
 

	

	
	



#		
		
	

			
	

	
1	



	


	

	
5$8&


	
			 
	
 	
 5

 24
	 
8   	
 
  	
 		 
	 	 
  		

#
	

	




	
			6	
	
7
2
 
 
	
 
  	   
  	 1 	

	  
 	   
 	   5 
 ' 8 

	 
 
 

  

	 	
 
  
, 
	 
 
	
 		

	  		  
   
    	
	 
	 	
 # 
	   
 
	
	  	  

 
  

	
		, 
 	
6	7

		 	5	

	
8


67 
 
	 

	
 
 
	
	 
 #   	
	
		
	
		

	 	 
 	 
	  	
 	

	  
 "  
	 

	
   	  
   	 
 	 
 $	
  

 	  	 	  
 	   ' 	 
	 
		
 			

 

	 
	
		

	


	 		


"	



	

		
	


  

 
 		  	  	 
   	

 	

	



		*			'		
	 	 	 &	 		 	  *		 	  


	
	
5=
	;--C8



		

	
		
	

		

		
	 5G
;--;% H

	
;--;8

1 	 
 
 	
	 	 	
 	
 	 	
		
 	
 	
		 
  
	 
  	 
  
 	

 		 


	
	
	


"
	  	  	 
		 
  	
	 	 

			
	
		
		


	  
 
	   
 
	   
 
  

 	

! 
 	
	  	    	    
 

	 

    	 	
	  
 		
   
	   	 #
  
 

 	 	
  
,
	 
	$ 
	 
		
 

		




/ 
 
	   
  
   
	 
 
			

		

	"	



 
  	 	
 	 5
	 
 :? 
 >?  8

 
	  
	
2
 	
 	
 
		
 25
	
	 	 
  	 	  
	 &
   	
	
 	  : 
 ;  
 
-> 	 
  
 1


	
</
	

	


Which Level for Action? 
1		

		
	
	3
	

	

	
	
	


	
<

! 	
 
 	 2  ;  F 
   5  8 
 	



 	   
	 !		 
 
   
 

			
	


	
	

	




	

"	
	
;--C;--A		
	

	 

	  
 	
	 
	 	 
      	 

	
		
	
		

			 	!
 


	




		
	

	


	
			
	 
!


  	 
 
 

 
 	  	     
 

	  #  
   
  	  
 

				





)(	/		0(-							
112			

	;--C;--A
	

		
	
	&	

 	

 

	

$	 	
		
 	
;--C  
 	 ;--C  	 	
 	 	  	  	 
 

	
 
  
 
 	   
 	 	 
 	
   ;--A
!
  	
  
  
 	
 
  
	   	

 
  

 
 	 ! 
 
 	  
  
 	 		  
  
 

 
!
 
 
	
	
		

		
	

		

		% 

	



		
	

3 
	    
 
 	   
  	 	 	


	
		,5	8		
	
		
	
9	#		

	
		

	
	
	
	
		%5		8
	
		
	
		
!
	
*%5			8D3%5	8				
	

	
	

%58	
	%5	8
		
5  
 !


 
  ;--A ;--B% E2 H ;--C8  	 	 
		


	





	
			



	

			D	
!	=
5;--A8



  $ 	

  
	 	
    	 	 

 
	 	 

 		 
 
 


	

	
	

 26
39!9
	
/  " 5;--A8  

 	
 
 
 		 
 	 		

	09	  #	  
  
 		
  	
 
  

	0

 
0
  	

 	
	 	;--C

	
		

	5!
	G
I	D	
3

8

	
	
		:.?	;--@
	FC?	;--C0
		
3
	
	 
	!	G
5;--A8	

	

	

 
	
		
		
	
	

		&
	

		
			
 	  
  
 		  

   			
   

			
  
 		 3 
 

 
 

	 
 
	 	
		  	 	
 	  	  
  	 5/  " ;--A8 2

&	
5;--A8 	

	

	
	
	
	

	

	

	

!
 
	 	 	 
   
	 	 
  # 
  		

	  
    	 	  
 	 	 #
 	 
 


			
		




	
		

		


  
  

 	 
		
 	 	 
	  

'
		
5		89$
	/"
5;--A8 
	   
 
    	 
		
 
 
 

5

859	;--A8=	

		
			


	

		
	
		
			
			
	 
 

	  ! 	  J	
 5;--A8 	

	
			
 			!


	

 
 	  	

 			
	

 

 	

	/ 	
 			
 


	
	
	

"	 
		 	

	



	 	  	 & 
 	 	 	 	   
 $	  



(		
5;--B8 	
		
	  	 	 
  
   )  
  	 

 
		

	




2JK(	

5;--A8

	;-->	


	
	
		


$		  
 
	   
 	  	 
	 

	 #
 	 

 
		
 )


		

	

	
	+

	



	


6
	7#	
			
	


5&	;-:-8

	
	  
 
	


	
 	

+

)
	
	

	

	
			


 
	 
  	

	 	    	1
 
 

 
 
		
 
	 
 	

	
 
	

	&  	

		
		
		

 

			
		


	


	
	
	
 27





2

	 

	  

 
  	 

	 	 	 	 

	 	 
 	
 
 
 
 "
  	
	  

 
 	
	  		 	
 
 

 " 
  


	   
	 	 
	 
  
/

 
 	

		
 #
	 	 



	
!


	
	

	
	

	 
 	  # 
	 
 1   
 
	


		
	
				
	
	1


	


	
	

		
		
#
	

	




 	 
 )	
 
 & 

 	 
  
 
		

	

			
	



	
	




 	
	
		

 
			3	#	

1		
	 	

	 		

 
	
	

	

		
	
	
	
	

		
	#$

			

			


		
	 	 		
	 5	
	 
8    		
3
	 
  	 
	
 5H 
  ;--@8 #
  




	
 
	)		

		

		

		
	
		
59
H
;--B%	)
;--;%&
;-->8	



	
	

	
		
		

	 	  
 52
  ;--@8 3

 	

	 	 	 
	 
  	 		  		
	  
	
	  	
 


 3

 	

	  
 
	 	   

 


 	

		
	
	
	
	 	
	
	
 	

  	
	

	
 
 	
 
 
 	 	 	  	

	   

		
		

5H
;--;8	

	
	
		
				

	

  
    

 	 	 	 
	 
	

			

	
	
5

 
8 
 
 
	 )
	 !
 
 1 2 G 	 


	
 
  

   
 
 	   
5G 
  ;-->% 1 2 ;-->8 /	   
 
 		
	  	 
		


6
	


	

		 	  		
 
  

 7
  	
	  L
M 

  

	
	

	


				

	



 28
3
 	 
  
 

 
  
 	 
	
		
			
	








		5
	



 	 
	  8  

   
   
  
  
 

 	 	 
	  	

	 / 	  	

		
	
<1

			


		<1	

 
		
 5 
8 	 	 
	 < /   	

		
	 		 	
< ! 
 		 	
 < ! 


	   
 3

  
  	
 
< ! 
 
	
	

	


	
		
		

	
		


  	
		, 	 
	 	 	
		
  	
	

	
	



Policy Effectiveness 
(	 
	 	 
 
 
 
 		 	
  3

 
 	

		  
 3

' 	
 
 
 	 
  	
5			
		
	

	8

Policy Predictability 
(		
		
		

3

'	


	
		
	



	



		


	
	
	



Policy Appropriateness to a Plurality of Interests 

(		

	
	

	



	
	


 
	 
 
	 	

 
 
	
 
3

 
 

	
 
 
 	

 5	
 
  	

 

	 
 

	  
	 	   		  
	
	

	
			


8
# 
 

 	

	     
	 
 	 
	
 
	      
	 	
   
				 	
		 
	
	
	
 	

	



'		
	
	
	 	 
  

 	
	

			  	
	   '
	
	$		
I
			
	 

 
 	
N	
 	
	

 	
	

	 
 	 
  
	
	


	$
		

		
	
#
 

	
	 	



			'		

	
		




	!

		

	
		

 	
  
 

  
 	
 
 
 
	  !  

	

	

 29

#  
 
  
   
	  	
	  	

		
	 
 	 	 	
 
 "   
 

	

	  3

 
  
  
 	
	
	 
     
 	
 
 9		 3

 
 
 	  
 	
  
   #  
	  
	
		
,5	86		

7




	

5
	86	

7


	 
   	
 5   	8% 5		8 

6	
	7 6 
	7 

% 5			8 
67 67 

 
 

	

	



(	 
	 	
		
  	
 
  	
 	

 

	

	
	

	
	

	9	
		#	

	

	

	

 		    	
	   	  	



< /    		'  
 		 


	


	

<
	

	

		
	

	
	5




	

1	
	
"!	
	
	8
(    

	    	
	 
 #

	 "
3
!
$
		


		
	'

	

Theoretical Aspects: A Few Concluding Remarks 

"	    	
  
 
 		
	  
 	
 	
 


	

			

)

	
$

 		
	  
  
   "   
   

	
	




	

	


	


	
	





	
	

	
 	 	 	

 5 
 
	8  	 	
 
 
	
		
		
	59	
;--@81	


	
	 	

	  
 
	
	
		



	
		

			
	





	

	

"
	
		)
		

			4=9
	

		
 
		
	


2		
		
 	

		
	 	
	
 #

		
		

		
	$	
